Rise Administradora de Carteiras de Valores Mobiliarios

5. Politica de Gestdao de Riscos
5.1. Objetivo

A Rise elaborou essa Politica de Gestao de Risco para estabelecer as
diretrizes a serem seguidas para o monitoramento e ajuste permanente dos
riscos existentes nas carteiras administradas pela empresa.

5.2. Definicao de Risco

Risco é a possibilidade de ocorréncia de um determinado evento, geralmente
com desdobramentos negativos. No mercado financeiro, pode ser
classificado em 4 tipos:

Risco de Liquidez: Possiblidade de que nao se consiga liquidar a
quantidade necessaria de ativos de uma carteira dentro de um tempo
desejado, ou que essa liquidacdo sO seja possivel a um preco
consideravelmente abaixo do pre¢o de mercado;

Risco de Mercado: Oscilagao nos valores de mercado dos ativos de uma
carteira em razao da alteragdo em variaveis econdmicas, tais como taxa
de juros, inflagédo, precos de commodities, taxa de cambio, desempenho
do mercado acionario, etc.

Risco de Crédito: Possibilidade de perdas decorrente do ndo cumprimento
das obrigagdes de um tomador de empréstimo em uma operagao de
renda fixa, ou oscilagdo no pre¢co de mercado de um ativo resultante da
deterioracdo na percepc¢ao de capacidade de o tomador honrar seus
COMPromissos;

Risco de Concentragdo: Possibilidade de que determinado ativo
corresponda a um percentual de participacdo na carteira relevante ao
ponto de representar, por si s6, uma perda potencial significativa para o
portfélio como um todo.

Risco Operacional: Possibilidade de perdas em funcdo de falha,
deficiéncia ou inadequacgao de sistemas computacionais ou de natureza
humana.



5.3. Gestio de Riscos

As seguintes medidas serao tomadas para gerenciar cada um dos tipos
existentes de riscos:

I.  Risco de Liquidez: Para gerenciar o risco de liquidez, classificamos os
ativos em quatro categorias:
a. Liquidez imediata: ativos liquidaveis em até D+1;
b. Liquidez de curto/médio prazo: ativos liquidaveis em periodo
superior a D+1 até D+30;
c. Liquidez restrita: ativos liquidaveis em prazo superior a D+30.
d. Sem liquidez: ativos com caréncia ou liquidez

Considerando essas categorias, classificamos os ativos da seguinte
forma:

a. Titulos publicos: Liquidez imediata;

b. CDB/LCI/LCA: liquidez imediata apds o prazo de caréncia. O ativo
€ classificado como “sem liquidez” até a data de caréncia.

c. Letra Financeira: esse ativo pode ser classificado na categoria b, c
ou d, conforme volume de negociagao no mercado secundario.

d. Debéntures/DPGE/CRI/CRA: para efeito de mitigacédo de risco de
liquidez dentro de uma otica conservadora, esses ativos sempre
serao classificados dentro da categoria “sem liquidez”, ainda que
pudesses ser enquadrados em outra categoria.

e. AcgOes/ETFs/Cotas de fundos imobiliarios negociadas em bolsa’:
Liquidez de curto/médio prazo. Deve-se levar em conta,
adicionalmente, indicativos de liquidez no mercado secundario, em
especial o volume de negociagao e o spread bid-ask, podendo o
ativo ser considerado iliquido.

f. Cotas de fundos de investimentos abertos: A liquidez é definida
conforme o prazo de resgate de cada fundo. Deve se observar a
compatibilidade entre os ativos investidos pelo fundo e o perfil de
seu passivo (em especial o histérico de retiradas mensais e os
custos do fundo).

O perfil do passivo das carteiras administradas pela Rise leva em
consideragao o historico de retiradas dessas carteiras, os custos (taxa de
administracao, taxas de custddia e corretagem) e o perfil de cada
investidor, uma vez que o servigo prestado € de gestao discricionaria de

L1A Rise ndo pretende, em suas carteiras administradas, investir em cotas de fundos imobilidrios que ndo
sejam negociadas em bolsa, ou em cotas de fundos que comprem cotas de fundos imobilidrios ndo
negociadas em bolsa.



carteira. Quanto ao perfil de investidor, analisa-se as restrigbes e o0s
objetivos de liquidez.

Para atender aos requisitos de liquidez de cada carteira, deve-se
observar, além das categorias de liquidez dos ativos, outros dois fatores:
1) O risco de concentragdo, devendo-se respeitar os critérios de
gerenciamento desse risco; 2) A volatilidade do prego do ativo no mercado
secundario.

Risco de Mercado: A Rise possui um software préprio, na linguagem
Python, que utiliza o modelo da Teoria Moderna de Carteiras para
alocagao em diferentes ativos financeiros. O software indica a alocagao
ideal para um determinado nivel de volatilidade. Para cada cliente define-
se um nivel de volatilidade condizente com seu perfil de risco e
experiéncia com investimentos. O software também inclui como restricées
a perda mensal maxima em cenario de Stress Test. Sendo assim, a
gestao do risco de mercado leva em conta:

i) Nivel de volatilidade da carteira: a Rise acompanha o mercado e a
carteira administrada de cada cliente para fazer as intervencbes
necessarias, de forma que as carteiras se mantenham dentro do nivel de
volatilidade escolhido e informado ao cliente. O nivel maximo de desvio
padrdao anual é definido para cada perfil de cliente: a) Conservador:
0,75%; b) Moderado conservador: 2,00%; c) Moderado: 3,00%; d)
Moderado Agressivo: 5,00%; e) Agressivo: 8,00%

i) Risco de Mercado em Situagdes Extremas — Stress Test. O objetivo
desse teste é verificar o impacto que a carteira poderia sofrer no caso de
cenarios extremos de oscilagdo em variaveis econémicas. O Stress Test
¢ feito em trés etapas: i) Calcula-se a sensibilidade de cada um dos ativos
a principais variaveis econémicas (taxa de inflagdo, crescimento do PIB,
taxa de cambio, cotagédo internacional do preco de commodities); ii)
Verifica-se como o preco de cada ativo seria impactado nos cenarios
extremos (ou seja, cenarios onde as variaveis oscilaram acima dos limites
histéricos de oscilagao).; iii) Multiplica-se a variagdo de cada ativo pela
sua respectiva participacao na carteira para aferir o impacto causado ao
portfélio como um todo em cada momento de cenario extremo.

Uma analise adicional é feita para o Stress Test, considerando o impacto
sofrido por cada ativo em momentos histéricos de grande oscilagéo (e.g.
Crise de 2008, Impeachment de 2016, etc.).

O limite de Stress ¢é definido para cada perfil de investidor:



a) Conservador: 0,25%; b) Moderado conservador: 1,00%; c) Moderado:
3,00%; d) Moderado Agressivo: 5,00%; e) Agressivo: 7,00%

Uma vez que a Rise presta o servigo de gestao discricionaria de carteiras
administradas, todos esses testes serao feitos para cada nova carteira
montada. O monitoramento do nivel de desvio padrao das carteiras sera
feito mensalmente. Ja os Stress Tests serao revisados semestralmente.

Risco de Crédito: As carteiras administradas da Rise s6 investem em
ativos de crédito que se encaixem em uma dessas trés categorias:

a. Titulo Publico;

b. Titulo Privado regulado pela CVM com cobertura do FGC,
respeitando os limites da cobertura;

c. Titulos Privados regulados pela CVM com rating minimo de BBB-
(S&P ou FITCH), ou rating minimo de Baa3 (Moody’s). Nesses
casos, ainda havera analise adicional interna, feita pelo Diretor de
Gestao e o Diretor de Risco, com os respectivos analistas.

A analise de Risco de Crédito interna se da em trés etapas: 1) Analise
Macroeconémica; 2) Analise Setorial; 3) Analise da empresa emissora
(analise microeconémica).

Na analise macroecondmica considera-se a expectativa de crescimento
do PIB, a expectativa de juros, expectativa de inflagcdo e expectativa
quanto a taxa de cambio. Faz-se também uma analise qualitativa das
politicas monetarias adotadas, a fim de se antecipar a possiveis politicas
irresponsaveis de expansao no crédito disponivel. Com essa analise é
possivel dimensionar a trajetéria do risco-pais.

Em seguida, na segunda etapa, faz-se uma analise focada em setores
especificos da economia, para medir riscos setoriais e regulatérios,
observando a estrutura basica do setor, o nivel de concentracdo de
empresas, as fusdes e aquisi¢cdes relevantes, as barreiras de entradas a
novos participantes e a legislagéo vigente.

Feitas as analises macroeconémicas, faz-se analises microeconémicas,
olhando fatores especificos de cada emissor. Os itens a serem
observados dependem do tipo de instituicdo. A divisdo mais relevante
nessa analise é a divisdo entre instituicdes financeiras e ndo financeiras.

Instituicdes financeiras:




A analise de titulos de crédito privado emitidos por institui¢gdes financeiras
se baseia em cinco principais fatores:

Fatores qualitativos Forca da marca
Qualidade dos ativos
Resultados financeiros
Liquidez e solvéncia
Adequacdo do capital

Fatores Quantitativos

Os cinco principais fatores utilizados sdo analisados considerando os
seguintes pontos:

1) For¢a da marca:
i) Experiéncia profissional do grupo controlador e dos colaboradores;

ii) Comparativo entre as estratégias adotadas pela instituicdo em questao
e as instituicbes concorrentes;

iii) Analise da qualidade e transparéncia das informacdes fornecidas pela
instituicdo, levando em conta o conteudo dessas informagdes, a
frequéncia de divulgacéo e a facilidade de acesso.

iv) Diversificagdo do portfélio. Analisa-se as modalidades de crédito
oferecidas pela Instituicdo e o peso de cada uma dessas modalidades no
total da carteira de crédito.

v) Distribuicdo geografica. Analisa-se a abrangéncia geografica e a
concentracao regional da distribuigdo da carteira de crédito.
vi) Crescimento da empresa medido nao apenas pelo lucro liquido, mas

também pelo tamanho da carteira de crédito, numero de clientes e numero
de operacdes financeiras.

2) Qualidade dos ativos:
i) Crescimento na captagéo de recursos;

ii) Composicao da carteira de crédito por modalidade, investidor, ticket
médio, prazo meédio, localizagdo geografica, porte da empresa (em se
tratando de PJ) e atividade econbmica;

iii) Composic¢ao do ativo total;

iv) A andlise setorial junto com a analise micro da instituicdo financeira
emissora permite entender se ha ou ndo concentragdo da carteira de
crédito em algum setor econdmico com perspectiva econdmica fragil;



v) Qualidade do crédito ao longo do tempo. Usamos o critério do Banco
Central para auferir a distribuicdo da carteira de crédito nos diferentes
niveis de riscos.

3) Resultados financeiros:

i) Lucro liquido;

i) Margem bruta, operacional e margem liquida;

iii) Retorno sobre ativo;

iv) Retorno sobre Patriménio Liquido;

v) Composicao e concentragao nas fontes de receita;

vi) Sensibilidade das receitas e despesas a variagdo cambial. Essa
analise, conjuntamente com a analise macro, que possibilita estimar a
taxa de cambio, possibilita antecipar se a instituicdo tera alguma variagao
significativa nas receitas e despesas em fungdo de eventual variagao
cambial.

vii) Analisar se o resultado depende mais de receitas e despesas
correntes ou extraordinarias;

viii) Analisar se as receitas correntes cobrem o custo do capital.

ix) Analisar se algum cenario de estresse afetaria de forma significativa as
receitas e despesas (para isso, considera-se as analises feitas para definir
a “Qualidade dos ativos”, as analises macroeconémicas e a sensibilidade
das despesas e receitas a variagdo cambial).

4) Liquidez e solvéncia:

i) Liquidez corrente (=

Ativo circulante )
Passivo circulante)’

ii) Liquidez imediata

titulos e valores mobiliarios negociaveis
Depésitos Totais+Captagdes no Mercado Aberto

Disponibilidades+Aplicagdes de liquidez em institui¢des financeiras+
< >'

iii) Encaixe (= 2-2ZBEC0) Sohre essa varidvel, analisa-se ndo apenas

Depoésitos avista
seu valor absoluto, mas também os valores histéricos comparados ao
compulsorio definido pelo Banco Central;

_ o N itos interbancir
iv) Dependéncia do Interbancario (= Deposttos fnter “nca”os).
Captagao total

5) Adequacao do capital:



i) Alavancagem;
ii) Capitalizagao;
i) Capital de giro;

iv) Imobilizagao.

Instituicbes nao financeiras:

A analise de titulos de crédito privado emitidos por instituicbes nao
financeiras se baseia em cinco principais fatores:

Fatores qualitativos Forca da marca
Estrutura de capital
Resultados financeiros
Flexibilidade financeira
Indicadores de Liquidez

Fatores Quantitativos

Os cinco principais fatores utilizados sao analisados considerando os
seguintes pontos:

1) For¢a da marca:
i) Experiéncia profissional do grupo controlador e dos colaboradores;

ii) Comparativo entre as estratégias adotadas pela empresa em questao
e as empresas concorrentes;

iii) Analise da qualidade e transparéncia das informacdes fornecidas pela
instituicdo, levando em conta o conteudo dessas informagdes, a
frequéncia de divulgacao e a facilidade de acesso;

iv) Diversificagdo do portfélio de produtos e servigos oferecidos;
v) Distribuicao geografica;

vi) Historico de crescimento da empresa.

2) Estrutura de capital:

i) Comparativo entre capital proprio e capital de terceiros;
ii) Custo do capital préprio e de terceiros

iii) Divida total/ativos;

iv) Divida de curto prazo/ativo circulante;

v) Divida de longo prazo/ativo ndo circulante.




3) Resultados financeiros:

i) Lucro liquido;

i) Margem bruta, operacional e margem liquida;

iii) Retorno sobre ativo;

iv) Retorno sobre Patriménio Liquido;

v) Composig¢ao e concentragéo nas fontes de receita;

vi) Sensibilidade das receitas e despesas a variagdo cambial e a variagéo
no pregco de commodities relevantes ao setor.

vii) Analisar se o resultado depende mais de receitas e despesas
correntes ou extraordinarias;

viii) Analisar se as receitas correntes cobrem o custo do capital.

ix) Analisar se algum cenario de estresse afetaria de forma significativa as
receitas e despesas (para isso, considera-se as analises feitas para definir
a “Qualidade dos ativos”, as analises macroeconémicas e a sensibilidade
das despesas e receitas a variagcdo cambial e a variagdo no preco de
commodities relevantes ao setor).

4) Flexibilidade financeira:

i) Estabilidade do fluxo de caixa livre;

ii) Trajetodria histérica das Disponibilidades da empresa;
iii) Custo do endividamento (custo do capital de terceiros);

iv) Ciclo Operacional e Ciclo Financeiro.

5) Indicadores de Liquidez:
i) Liquidez geral
ii) Liquidez corrente;

iii) Liquidez seca.

Cada critério recebera uma nota de 0 a 5. Essa nota sera atribuida a partir
de um comparativo entre a empresa em questdo e a média do mercado.

A escala sera normalizada, dividindo a nota da empresa em questao pela
maior nota observada no mercado e multiplicando por 10. Assim, a nota
da empresa ficara sempre entre 0 e 10 para cada um dos critérios.



Risco de Concentragao: A Rise ira limitar a concentragcao das carteiras
administradas em 10% para um unico ativo de renda fixa e 15% para um
unico ativo de renda variavel.

Risco Operacional: A Rise se compromete a manter um programa de
educagao continuada para as pessoas a ela vinculadas, de forma a
reduzir as possibilidades de erros de natureza humana. A Politica de
Confidencialidade e Seguranca da Informagdo sera seguida com rigor
para evitar erros por falta de sigilo ou de seguranca das informacgdes
relevantes. Por fim, a Rise fara reavaliagdo periddica dos sistemas
computacionais utilizados.

5.4. Monitoramento de Risco

Cabe ao Diretor de Risco encaminhar relatério da exposigao a risco de cada
carteira de valores mobiliarios sob gestao da sociedade para o Diretor de
Gestao.

O Diretor de Risco tem acesso aos relatorios de desempenho e a posigcao
consolidada das carteiras. Dessa forma, pode aferir se as mesmas se
encontram dentro das politicas de investimentos definidas. O Diretor de Risco
deve elaborar relatério mensal indicando:

i) Se as carteiras estdo dentro dos limites de volatilidade e stress test
(utilizando o préprio relatério de desempenho para checagem da volatilidade
e o software interno da Rise para verificar a perda maxima em cenario de
stress);

i) Se os ativos de crédito utilizados se encontram dentro da lista de ativos
aprovados;

iii) Se a alocagédo da carteira respeita as diretrizes de controle de risco de
liquidez;

iv) Se a carteira esta enquadrada conforme os limites de concentragao
definidos.

5.5. Responsaveis pela Gestao de Risco

Dada a simplicidade da estratégia de investimentos e, consequentemente, da
gestdo de investimentos e, considerando adicionalmente, que a Rise ira
apenas fazer a gestao de carteiras administradas, ndo exercendo a atividade
de gestdo de fundos de investimentos proprios, a analise e gestdo de risco
caberao apenas ao Diretor de Risco.



5.6. Revisao da Politica

Uma vez que as diretrizes dessa politica estdo diretamente associadas aos
ativos nos quais se pretende investir e as estratégias de investimentos que
se pretende utilizar, a Rise ira revisa-la anualmente, podendo altera-la em um
intervalo ainda menor de tempo, caso necessario.



